Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har ftilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

|Erevdato —|

22. december 2015
| Livsforsikringsselskabets navn |
PFA Pension
Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.
#Endrede depotrenter og priser mv. samt praeciseringer i teknisk grundlag
Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af
anmeldelsen.
AEndrede depotrenter

Depotrenten nedsaettes til 1,5 pct. fer pensionsafkastskat i alle rentegrupper. Nedsaettelsen gaelder
dermed endvidere ogsa for PFA Plus med gennemsnitsrente.

Andrede invalideintensiteter pa 2. orden
De anvendte overgangsintensiteter for overgang til invalid pa 2. orden forhgjes med 20 % for
individuelle deekninger.

Andrede omkostninger og gebyrer
» Det lgbende gebyr for fripolicer og forsikringer under nedsparing samt engangsgebyret ved
genkab og overfarsler haeves
* Omkostningerne pa den solidariske dedsfaldsdeekning og bernerente, der tegnes gennem
Letpension, nedsaettes

@vrige praciseringer i det tekniske grundlag

Der foretages nogle rettelser og praeciseringer i det tekniske grundlag, som ikke har substantiel
betydning.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 2, 3 og 7 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.
1. januar 2016.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold :
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller sendrer.
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Anmeldelsen aendrer fglgende anmeldelser:

"Revideret udgave af jobskifteaftalen” af 30. november 2011

"Omkostningssatser, depotrenter m.v.” af 29. december 2011

"Nedsaettelse af depotrente” af 29. juni 2012

"#Endrede priser mv. samt praeciseringer i teknisk grundlag” af 19. december 2014
"Justering af overferselstillaag mv.” af 29.10.2015

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsens indhold felger af nedenstaende ni zendringer samt yderligere praeciseringer i PFA's
tekniske grundlag.

Zndring 1:
| afsnit 3.3.1 2endres afsnittet

"Pr. 1. juli 2012:

Depotrenten far pensionsafkastskat for de forskellige kontributionsrentegrupper fremgar af
nedenstaende tabel:

Rentegruppe | | Depotrentesats
1 2,00 % p.a.
2 2,00 % p.a.
3 2,00 % p.a.
4 2,00 % p.a.

Det er forudsat, at depotrenten fer pensionsafkastskat anvendes pa forsikringens samlede depot inkl.
forfaldne preemier.

For gruppelivsforsikringer anvendes rentesatsen 2,00 pct. fgr pensionsafkastskat.

Overskud for gruppelivsforsikringer i henhold til bonusregulativet opdeles pa skattekoder, saledes at
det fordeles efter den forfaldne praemie opdelt pa skattekoder.

Overskuddet forrentes fra medio forsikringsperioden til den 1. i udbetalingsmaneden.”

til

"Pr. 1. januar 2016:

Depotrenten fer pensionsafkastskat for de forskellige kontributionsrentegrupper fremgar af
nedenstaende tabel:
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Rentegruppe | | Depotrentesats
1 1,50 % p.a.
2 1,50 % p.a.
3 1,50 % p.a.
4 1,50 % p.a.

Det er forudsat, at depotrenten for pensionsafkastskat anvendes pa forsikringens samlede depot inkl.
forfaldne praemier.

For gruppelivsforsikringer anvendes rentesatsen 1,50 pct. fer pensionsafkastskat.

Overskud for gruppelivsforsikringer i henhold til bonusregulativet opdeles pa skattekoder, saledes at
det fordeles efter den forfaldne praemie opdelt pa skattekoder.

Overskuddet forrentes fra medio forsikringsperioden til den 1. i udbetalingsmaneden.”

Zndring 2:

| afsnit 3.5 2endres

"Satserne er gaeldende fra 1. januar 2011 og indtil videre.”

til

"Satserne er gaeldende fra 1. januar 2016 og indftil videre.”

Andring 3:
| afsnit 3.5.2 a&ndres tabellerne fra
Maend:
Aldersinterval formel
-> 55 0,6201
55 -> 65 1,1041-0,0088 * alder
65 -> 0,5321
Kvinder:
Aldersinterval formel
-> 45 0,6201
45 -> 60 1,0161-0,0088 * alder
65 -> 0,4441
til
Maend:
Aldersinterval formel
-> 55 0,7441
55 -> 65 1,3271-0,0106 * alder
65 -> 0,6381
Kvinder:
aldersinterval formel
-> 45 0,7441
45 -> 65 1,2211-0,0106 * alder
65 -> 0,5321




Andring 4:

| afsnit 3.5.4 &endres tabellen fra

aldersinterval formel -
-> 45 0,6201
45 -> 60 1,0161-0,0088 * alder
60 -> 0,4441
til
aldersinterval formel
-> 45 0,7441
45 -> 65 1,2211-0,0106 * alder
65 -> 0,5321

Det bemaerkes, at aldersgraensen for nederste sats er rettet.

/ndring 5:
I afsnit 3.5.5 a2ndres tabellen fra
aldersinterval formel
-> 45 0,4874
45 -> 60 0,0914+0,0088 * alder
60 -> 0,6194
til
aldersinterval formel
-> 45 0,5849
45 -> 60 0,1079+0,0106 * alder
60 -> 0,7439
Zndring 6:

Den indledende tekst i Afsnit 7 &ndres fra

"Gebyr i henhold til

» §13, stk. 8 i jobskifteaftalen — jf. afsnit 7.1
* §4igenerelle overforselsregler — jf. afsnit 7.2

e ihenhold til pkt. 11.8 i "aftale om pensionsoverfarsel ved virksomhedsomdannelse m.v.” — jf.

afsnit 7.3

fastsaettes fra 1. januar 2011 til 1.400 kr. pr. police.”

til

Gebyr i henhold til

e §13, stk. 8 i jobskifteaftalen — jf. afsnit 7.1
e §4igenerelle overfarselsregler — jf. afsnit 7.2

* ihenhold til pkt. 11.8 i "aftale om pensionsoverfarsel ved virksomhedsomdannelse m.v.” - jf.

afsnit 7.3

fastseettes fra 1. januar 2016 til 1.660 kr. pr. police. Hvis policens genkabsvzerdi fer fradrag af gebyr
udger mindre end 20.000 kr., kan overferslen dog foretages uden omkostningsfradrag.”
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Bestemmelsen i sidste saetning indsat i ovenstaende afsnit om gebyrfri overfarsel af policer med en
!avere genkgbsveerdi end 20.000 kr. har vaeret gasldende praksis i branchen siden 2012, men har
ikke veeret anmeldt som en del af PFA’s tekniske grundlag.

Zndring 7:
| afsnit 8.12 s=ndres afsnittet

"Den et-arige tarifpraemie for grundform 054 regnes som

Tm#im (2.orden, mand) = @,_ * S/(m * 0,785), hvor

x er forsikredes alder

m er antal forsikrede

n = opharsalderen for bernerenten - barnets alder
S er den arlige ydelse.

De 0,785 svarer til omkostningerne. Disse udger 21,5% pr. 1.1.2012 og gaelder indtil videre. De kan
aendres ved anmeldelse til Finanstilsynet.”

til
"Den et-arige tarifpraemie for grundform 054 regnes som

Yom U (2.0rden, mand) * @,_, * S/(m * 0,8), hvor

x er forsikredes alder

m er antal forsikrede

n = ophgrsalderen for barnerenten - barnets alder
S er den arlige ydelse.

Satsen pa 0,8 svarer til omkostningerne. Disse udger 20 % pr. 1.1.2016 og gaelder indtil videre.”

Zndring 8:
| afsnit 8.14 sendres afsnittet

"Omkostningerne udger 21,5% pr. 1.1.2012 og geelder indtil videre. De kan sendres ved anmeldelse
til Finanstilsynet.”

til

"Omkostningerne udger 20 % pr. 1.1.2016 og gaelder indtil videre.”

Andring 9: . o
Forsikringer mod ded og invaliditet tegnet gennem pengeinstitutter via Letpenswp var tidligere .
omfattet af reglerne for gruppeliv i det tekniske grundlag, men tegnes nu som solidariske deekninger.
Invalidesummer har imidlertid ikke vaeret beskrevet szerskilt i det tekniske grundlag. Produktet kan
ikke leengere nytegnes, men priser mv. pa allerede tegnede forsikringer kan andres. Derfor

indsaettes nedenstaende nye afsnit i det tekniske grundlag. Det fremgar specielt, at
omkostningssatsen for 2016 er 20 pct. Den er nedsat fra 21,5 pct.

Der indsaettes nyt afsnit 8.16:
"8.16 Solidarisk invalidesum (Letpension)

Deekningen kan ikke nytegnes, men anvendes til en gruppe af forsikrede, der tidligere har tegnet en
gruppeinvalidesum som kundegruppeliv.




Grundlag

Invalidesummen har grundform 315 (invalidesum) eller grundform 365 (invalideydelse i rater) og
folger det anmeldte grundlag S99 for solidariske daekninger.

Der anvendes naturlig praemie, og den et-arige praemie beregnes ud fra 2. ordens
invalideintensiteterne i grundlaget S99. Der er ingen form for bonus, og evt. overskud tilfalder PFA
- Pension. Der er ikke ret til praemiefritagelse.

Beregningsgrundlaget for invalidedaekningen er ikke garanteret og kan zendres ved anmeldelse til
Finanstilsynet.

Omkostningerne udger 20% pr. 1.1.2016 og gaelder indtil videre. De kan aendres ved anmeldelse til
Finanstilsynet.

Derudover vil der kunne beregnes et tilleg til praemien som felge af en erfaringstarifering efter
samme principper som i PFA Plus. Det vil veere tilfaeldet, hvis gruppen har en hgjere
invalidehyppighed end det anvendte beregningsgrundlag.

Der er for 2016 endvidere aftalt en prisreduktion pa 7 % med Letpension i forhold til ovenstaende,
hvilket delvist skyldes afvikling af praemiereguleringskontoen knyttet til den tidligere '
gruppelivsordning.

Praemierne tillaegges eventuel provision til pengeinstitutterne.”

Endvidere foretages falgende praeciseringer, som ikke indeholder substantielle sendringer:

Pracisering 1:
| afsnit 6.2.1.2 andres

"Fradrag for kursvaern ved genkeb, PFA-interne overfarsler, jf. afsnit 6.2.1.1, overfersler til PFA
Soraarneq, jf. afsnit 6.2.1.1, overfersler til PFA Plus samt ved overfgrsel til andet selskab, bade
udenfor og i henhold til jobskifteaftalen udger som udgangspunkt

Fradrag_kurs = [Sats_KVmt.gp / (1 — PAL_sats)] * Depot,.”
til

"Fradrag for kursvaern ved genkeb, PFA-interne overfarsler, jf. afsnit 6.2.1.1, overfarsler til PFA
Soraarneq, jf. afsnit 6.2.1.1, overfarsler til PFA Plus og PFA Bank samt ved overfersel til andet
selskab, bade udenfor og i henhold til jobskifteaftalen udger som udgangspunkt

Fradrag_kurs = [Sats_KVm.qpp / (1 = PAL_sats)] * Depot;.”

Pracisering 2:
| afsnit 6.2.1.2 &andres

For at veerne mod spekulation mod kollektivet gaelder falgende generelle bestemmelser vedrgrende
spekulation:

* Kunder har ikke ret til overfarselstillaeg ved overfersel fra gennemsnitsrente til PFA Plus, hvis
der er foretaget overfarsler eller indskud til gennemsnitsrente i PFA pa et tidspunkt, hvor
kunden har haft mulighed for eller udsigt til mulighed for efterfelgende at overfare policen til
PFA Plus. Overfarsler til gennemsnitsrente foretaget i henhold til jobskifteaftalen er dog ikke
omfattet heraf.
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* Ved ophaevelse af eller overfarsel fra en PFA Plus-ordning kan der ske modregning af et
allerede tildelt tillaeg, hvis formalet med overferslen til PFA Plus helt eller delvist har vaeret at
opna et overfarselstillaeg inden overfarslen/ophzevelsen af ordningen. Overfersler fra PFA
Plus foretaget i henhold til jobskifteaftalen er dog ikke omfattet heraf.

til

For at veerne mod spekulation mod kollektivet gaelder felgende generelle bestemmelser vedrgrende
spekulation:

* Kunder har ikke ret til overferselstillzeg ved overfarsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus eller
PFA Bank, hvis der er foretaget overfarsler eller indskud til gennemsnitsrente i PFA pa et
tidspunkt, hvor kunden har haft mulighed for eller udsigt til mulighed for efterfolgende at
overfere policen til PFA Plus eller PFA Bank. Overfarsler til gennemsnitsrente foretaget i
henhold til jobskifteaftalen er dog ikke omfattet heraf.

» Ved opheevelse af eller overfarsel fra en PFA Plus-ordning kan der ske modregning af et

- allerede tildelt tillaeg, hvis formalet med overfarslen til PFA Plus helt eller delvist har vaeret at
opna et overferselstillaeg inden overfarslen/ophaevelsen af ordningen. Overfarsler fra PFA
Plus foretaget i henhold til jobskifteaftalen er dog ikke omfattet heraf.

Praecisering 3:
| afsnit 6.2.1.8 a&ndres

"For forsikrede = 60 ar eller lavere pensionsalder godkendt af Ligningsradet gaelder falgende omkring
genkgbsfradrag:

Afhaengig af skattekode og ydelsesstarrelse fratraekkes evt. Fradrag_trans:

Skattekode 1: Er ydelsen < 10.100 udbetales uden Fradrag_trans.

Skattekode 2 : En ren rateforsikring udbetales mod Fradrag_trans.

Skattekode 3 : Udbetales uden Fradrag_trans. Ved delvis udbetalinger af kapitalpensionen er Fra-
drag_trans = 1.400 kr. Den sidste udbetaling er gebyrfri, da der ikke er tale om en delvis udbetaling.

Der tilbydes kun delvise udbetaling af kapitalpension, hvis den delvise udbetaling udger mindst
100.000 kr.

Skattekode 2 og 3 pa samme police : Udbetales altid uden Fradrag_trans.

Skattekode 1, 2 og 3 p4 samme police : Udbetales uden Fradrag_trans, hvis skattekode 1 ydelsen er
< 10.100 (2015-tal). Pa forsikringer, hvor der ikke i forvejen findes alderspension, omregnes
eventuelle skattekode-1 risikoydelser til alderspension, inden der kontrolleres for starrelse af
skattekode 1 ydelsen. Omregning sker til ophgrende / livsvarig alderspension efter samme regler,
som ville have vaeret anvendt ved skattekode-3-overleb til skattekode-1., d. v. s. afhaengigt af
indholdet i den enkelte aftale. For produkter, hvor der i forvejen findes alderspension, sker
omregningen til den eksisterende alderspension.”

til

"For forsikrede = 60 ar eller lavere pensionsalder godkendt af Ligningsradet gaelder felgende omkring
genkebsfradrag:

Afhaengig af skattekode og ydelsesstarrelse fratraekkes evt. Fradrag_trans:

Skattekode 1 og 9: Er ydelserne fra de 2 skattekoder samlet < 10.200 udbetales uden Fradrag_trans.
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Skattekode 2: En ren rateforsikring udbetales mod Fradrag_trans.

Skattekode 3: Udbetales uden Fradrag_trans. Ved delvis udbetalinger af kapitalpensionen er Fra-
drag_trans = 1.660 kr. Den sidste udbetaling er gebyrfri, da der ikke er tale om en delvis udbetaling.
Der tilbydes kun delvise udbetaling af kapitalpension, hvis den delvise udbetaling udger mindst
100.000 kr.

Skattekode 2 og 3 pa samme police: Udbetales altid uden Fradrag_trans.

Skattekode 1, 2, 3 og 9 pa samme police: Udbetales uden Fradrag_trans, hvis skattekode 1 og 9
ydelserne samlet er < 10.200 (2016-tal). P forsikringer, hvor der ikke i forvejen findes alderspension,
omregnes eventuelle skattekode-1 risikoydelser til alderspension, inden der kontrolleres for sterrelse
af skattekode 1 ydelsen. Omregning sker til ophgrende / livsvarig alderspension efter samme regler,
som ville have veeret anvendt ved skattekode 3-overlgb til skattekode 1, dvs. afhaengigt af indholdet i
den enkelte aftale. For produkter, hvor der i forvejen findes alderspension, sker omregningen til den
eksisterende alderspension.”

Pracisering 4:
| afsnit 3.5.3 rettes sidste alderstrin i tabellen for Kvinder fra

Kvinder
aldersinterval formel
-> 45 0,5126
45 -> 60 0,8411-0,0073 * alder
60 -> 0,3666
til
Kvinder
aldersinterval formel
-> 45 0,5126
45 -> 65 0,8411-0,0073 * alder
65 -> 0,3666

Redegoarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Andringerne har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Andrede depotrenter

Nedsaettelsen af depotrenten til 1,5 pct. for pensionsafkastskat i alle rentegrupper medfarer i sagens
natur en lavere rentetilskrivning til depoterne og dermed mindre overskud pa policerne. For policer
med andele pa gamle tegningsgrundlag har det ingen eller hgjst marginal betydning, da der ikke er
udsigt til at kunne opskrive de garanterede ydelser. For policer, der er funderet pa
nytegningsgrundlaget, giver det anledning til en mindre opskrivning af de garanterede ydelser end
ellers. Alt andet lige vil det omvendt give anledning til hgjere overfarselstillaeg ved overfarsel til PFA
Plus eller PFA Bank, hvilket iseer vil vaere tilfaeldet i rentegruppe 1. Nedszettelsen begrundes med et
fortsat meget lavt renteniveau.
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Andrede invalideintensiteter pa 2. orden
qu de enkelte forsikringstagere vil forggelsen af invalideintensiteten pa 2. orden medfare en
prisforagelse pa daekning mod invaliditet, som begrundes i et negativt risikoresultat ved invaliditet.

Andrede omkostninger og gebyrer

» Foragelsen af det labende gebyr for fripolicer og forsikringer under nedsparing medfarer
hejere omkostningstraek pa depoterne dermed mindre overskud for disse policer og. For
policer pa heijtforrentede grundlag har det dog ingen eller hejst marginal betydning, idet de
garanterede ydelser ikke pavirkes. Forggelsen af engangsgebyret ved genkeb og overfarsler
medfgrer en hgjere betaling fra de forsikrede ved genkeb og overfgrsler. Begge foragelser
skal begrundes i et negativt omkostningsresuiltat.

* Nedszettelsen af omkostningerne pa de solidariske daekninger, der tegnes gennem
Letpension, medfarer isoleret set en prisreduktion pa disse produkter. Det bemaerkes, at
disse produkter er uden ret til bonus.

De anmeldte forhold er rimelige og betryggende og ferer ikke til omfordeling af vaesentlig skonomisk
sterrelse mellem forsikringerne. Se ogsa redegegrelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.”, jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1. :

Andringerne har ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgaerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere for herfor.

Redegegrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegearelse i henhold til § 6, stk. 17, jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Se redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn
Angivelse af navn
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Navn
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